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 สวนที่ 1 หนาที่ 1 

สวนท่ี 1 
ขอมูลสรุป (Executive Summary) 

 

 บริษัท น้ําตาลครบุรี จํากัด (มหาชน) เปนบริษัทน้ําตาลท่ีมีประสบการณมากกวา 40 ป โดยบริษัทฯ กอต้ัง
ขึ้นเมื่อป พ.ศ. 2508 บริษัทฯ มีการพัฒนาและขยายกิจการอยางตอเนื่อง ในปจจุบันการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ 
สามารถแบงไดเปน 2 สวน ไดแก ธุรกิจผลิตและจําหนายน้ําตาลทราย และธุรกิจท่ีเกี่ยวกับผลิตภัณฑพลอยไดท่ีได
จากการผลิตน้ําตาลทราย   

ในสวนของธุรกิจผลิตและจําหนายน้ําตาลทราย บริษัทฯ ดําเนินธุรกิจเกี่ยวกับน้ําตาลทรายอยางครบวงจร 
โดยเปนผูผลิต จําหนายท้ังในและนอกประเทศ  รายไดจากการขายน้ําตาลเปนรายไดหลักของบริษัทฯ โดยคิดเปน
สัดสวนประมาณรอยละ 80 ของรายไดรวม สวนธุรกิจท่ีเกี่ยวกับผลิตภัณฑพลอยไดจากการผลิตน้ําตาลทรายนั้น 
สวนใหญเปนรายไดจากขายกากนํ้าตาล รายไดจากการขายไฟฟาท่ีเหลือจากสวนท่ีบริษัทฯ ใชเอง ใหกับการไฟฟา
สวนภูมิภาค (กฟภ.) และรายไดจากการขายวัสดุและอุปกรณการเกษตรใหแกชาวไรออย 

บริษัทฯ มีบริษัทยอย 3 บริษัท โดยมีบริษัทฯ ท่ีไดดําเนินการแลวหนึ่งบริษัทฯ คือ บจ. จักรกลเกษตร ซึ่ง
ดําเนินธุรกิจใหบริการดานเครื่องจักรกลการเกษตร และยานยนตตางๆ ใหแกชาวไรออย สวนอีกสองบริษัท เปน
บริษัทท่ีจัดต้ังขึ้นเพ่ือรองรับโครงการในอนาคต ไดแก บจ. ผลิตไฟฟาครบุรี ซึ่งจัดต้ังขึ้นเพ่ือรองรับโครงการผลิต
ไฟฟาจากกากออยเพ่ิมเติม และบจ. ครบุรีไบโอเอ็นเนอรย่ี ซึ่งจัดต้ังขึ้นเพ่ือรองรับโครงการผลิตเอธานอลจาก
กากน้ําตาล  

บริษัทฯ มีการพัฒนาและปรับปรุงประสิทธิภาพทุกดานอยางตอเนื่อง ในดานการผลิต บริษัทฯ ลงทุนเพ่ิม
เพ่ิมกําลังการหีบออยจาก 21,000 ตันออยตอวันเปน 23,000 ตันออยตอวันในป 2553 และไดปรับปรุงประสิทธิภาพ
ของกระบวนการผลิตไฟฟาทําใหสามารถขายไฟฟาเพ่ิมขึ้นจาก 14.3 ลานกิโลวัตตตอชั่วโมงในปบัญชี 2552 เปน 
22.5 ลานกิโลวัตตตอชั่วโมงในปบัญชี 2553 ในดานการขายและการตลาด บริษัทฯ พยายามขายผลิตภัณฑน้ําตาลท่ี
มีอัตรากําไรสูง เชน นํ้าตาลทรายขาว และน้ําตาลทรายขาวบริสุทธิ์ ใหมากยิ่งขึ้น และพยายามขายผานชองทางท่ี
มีอัตรกําไรสูง เชน กลุมลูกคาอุตสาหกรรมและลูกคาโมเดิรนเทรด ใหมากยิ่งขึ้นเชนเดียวกัน บริษัทฯ ประสบ
ความสําเร็จในการดําเนินการตามกลยุทธนี้ โดยสามารถเพ่ิม สัดสวนการขายน้ําตาลทรายขาวและน้ําตาลทรายขาว
บริสุทธิ์ตอรายไดรวมจากการขายน้ําตาลทรายจากรอยละ 59.9 ในปบัญชี 2551 เปนรอยละ 80.1 ในปบัญชี 2553 
และเพ่ิมสัดสวนในการขายใหแกลูกคาอุตสาหกรรมและลูกคาโมเดิรนเทรดตอรายไดรวมจากการขายน้ําตาลทราย
จากรอยละ 57.5 ในปบัญชี 2551 เปนรอยละ 72.5 ในปบัญชี 2553 ในดานการจัดหาวัตถุดิบ บริษัทฯ ให
ความสําคัญตอการบริหารเพ่ือใหเกิดความสัมพันธท่ีดีกับชาวไรอยางมาก โดยใชกลยุทธตางๆ ไดแก การปลอยเงิน
เกี๊ยว การใหความรูเกี่ยวกับเทคนิคการปลูกออยอยางถูกวิธีแกชาวไรออยโดยนักวิชาการเกษตรของบริษัทฯ การ
พัฒนาพันธุออย การใหบริการเครื่องจักรกลทางการเกษตร และการทําแปลงสาธิตและพัฒนาชาวไรตนแบบ เพ่ือ
เพ่ิมผลผลิตและลดตนทุนในการเพาะปลูกและการตัดออยใหแกชาวไรในระยะยาว ทําใหบริษัทฯ มีปริมาณออยเขา
หีบเพ่ิมขึ้นเรื่อยๆ โดยปริมาณออยเขาหีบเพ่ิมขึ้นจาก 937,244 ตันในปการผลิต 2548/49 เปน 2,012,398 ตันในป
การผลิต 2552/53 หรือเพ่ิมขึ้นคิดเปนอัตราเติบโตถัวเฉล่ียตอป (Compound Annual Growth Rate: CAGR) 
เทากับรอยละ 17.3  

ประเทศไทยเปนประเทศผูสงออกน้ําตาลทรายอันดับ 2 ของโลกรองจากบราซิล โดยมีตลาดสงออกหลักคือ
กลุมประเทศในทวีปเอเชีย ซึ่งเปนภูมิภาคท่ีมีปริมาณการบริโภคนํ้าตาลทรายสูงกวาปริมาณทีทําการผลิตได การ
บริโภคนํ้าตาลในเอเชียยังมีแนวโนมสูงขึ้นอยางตอเนื่องตามการเติบโตของระบบเศรษฐกิจในภูมิภาคน้ี โดยเฉพาะ
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 สวนที่ 1 หนาที่ 2 

การเติบโตในจีนและอินเดีย ประเทศไทยจึงมีความไดเปรียบประเทศผูสงออกน้ําตาลทรายรายใหญอ่ืนๆ เพราะท่ีต้ัง
อยูใกลประเทศคูคามากกวาจึงมีคาใชจายในการขนสงต่ํากวา  

ระดับราคาน้ําตาลในตลาดโลก (อางอิงจากราคาสัญญาซื้อขายลวงหนาน้ําตาลหมายเลข 11 ในตลาด
ลวงหนานิวยอรก หรือ NY#11) ปรับตัวสูงขึ้นอยางมากจากระดับต่ํากวา 10 เซนตตอปอนด ในปบัญชี 2551 เปน
สูงสุดมากกวา 30 เซนตตอปอนดในปบัญชี 2553 ซึ่งการผันผวนของราคาน้ําตาลในตลาดโลกในชวงเวลาดังกลาวมี
สาเหตุจากหลายปจจัย ไดแก การลดลงอยางมากของการผลิตน้ําตาลในตลาดโลก โดยเฉพาะในประเทศอินเดีย 
และจีน ซึ่งไดรับผลกระทบจากสภาพอากาศท่ีแหงแลงไมเหมาะสมกับการปลูกออย การเพิ่มขึ้นของบริโภคนํ้าตาล 
การเก็งกําไรของกองทุนเก็งกําไร (Hedge Fund) เปนตน 

ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ในชวงระยะเวลา 3 ป ท่ีผานมา บริษัทฯ มีรายไดรวมท่ีเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง
จาก 2,975.7 ลานบาทในปบัญชี 2551 เปน 3,808.8 ลานบาทในปบัญชี 2552 และ 4,774.2 ลานบาทในปบัญช ี
2553 หรือคิดเปนอัตราการเติบโตถัวเฉล่ียตอป (CAGR) เทากับรอยละ 26.9 ซึ่งเปนผลมาจากการเพ่ิมขึ้นของราคา
น้ําตาลในตลาดโลก ประกอบกับการปรับเปล่ียนกลยุทธในการขายของบริษัทฯ ท้ังในเรื่องของประเภทผลิตภัณฑ
และชองทางจําหนาย และการเพิ่มขึ้นของรายไดจากการขายไฟฟาของบริษัทฯ  

 บริษัทฯ ไดทําการพัฒนาและปรับปรุงท้ังในสวนของกระบวนการจัดหาวัตถุดิบและในสวนของ
กระบวนการผลิต ในสวนของการจัดหาวัตถุดิบ บริษัทฯ ประสบความสําเร็จในการเพิ่มจํานวนชาวไรจาก 3,845 
รายในปการผลิต 2550/51 เปน 4,097 รายในปการผลิต 2552/53 ซึ่งจะลดความเส่ียงในการจัดหาออย และลด
ตนทุนคาขนสงออยทางไกล บริษัทฯ ทําการปรับปรุงกระบวนการผลิตน้ําตาลทรายขาวและน้ําตาลทรายขาวบริสุทธิ์ 
ตลอดจนปรับปรุงเครื่องจักรทําใหสามารถผลิตไฟฟาไดมากขึ้น ท้ังหมดนี้ทําใหบริษัทฯ มีตนทุนการผลิตต่ําลง และ
เพ่ิมรายไดจากการขายกระแสไฟฟาให กฟภ. มากย่ิงขึ้น 

การเพ่ิมขึ้นของรายไดและการปรับปรุงประสิทธิภาพดังกลาว ทําใหบริษัทฯ มีกําไรสุทธิเพ่ิมขึ้น โดยกําไร
สุทธิสําหรับปบัญชี 2551 2552 และ 2553 เทากับ 59.8 ลานบาท 145.7 ลานบาท และ 167.9 ลานบาท ตามลําดับ 

ภาวะการขาดแคลนน้ําตาลภายในประเทศในชวงเดือนสิงหาคม 2553 ทําใหภาครัฐใหโรงงานน้ําตาลนํา
น้ําตาลโควตา ก สําหรับเดือนตุลาคมถึงธันวาคม 2553 มาขายในเดือนสิงหาคม สงผลใหบริษัทฯ มียอดขายน้ําตาล
นอยในชวงเดือนตุลาคมถึงธันวาคม 2554 โดยรายไดรวมของบริษัทฯ ในไตรมาสที่ 1 ปบัญชี 2554 เทากับ 431.3 
ลานบาท ลดลงรอยละ 30.2 เมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปกอน บริษัทฯ มีกําไรสุทธิสําหรับไตรมาสท่ี 1 ป
บัญชี 2554 เทากับ 30.4 ลานบาท ลดลงรอยละ 24.4 เมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปกอน 

ผลประกอบการที่ดีอยางตอเนื่องทําใหบริษัทฯ มีฐานะการเงินดีขึ้น และมีสภาพคลองสูง โดยมีกระแสเงิน
สดจากการดําเนินการสําหรับปบัญชี 2551 2552 และ 2553 เทากับ 296.3 ลานบาท 319.8 ลานบาท และ 833.0 
ลานบาท ตามลําดับ ในไตรมาสท่ี 1 ปบัญชี 2554 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดใชไปจากการดําเนินงานจํานวน162.8 
ลานบาท บริษัทฯ สามารถจายชําระเงินกูยืมจากสถาบันการเงินตามกําหนด และการลงทุนขยายงานเพื่อเพ่ิม
ศักยภาพของการแขงขันในอนาคต  
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 สวนที่ 1 หนาที่ 3 

บริษัทฯ มีฐานะทางการเงินท่ีแข็งแกรงขึ้นอยางตอเนื่องซึ่งสามารถพิจารณาไดจากขอมูลทางการเงิน 
ดังตอไปนี้  

 
ปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553 

ไตรมาสที่ 1 

ปบัญชี 2554 

สินทรัพยรวม (ลานบาท) 2,409.6 2,904.4 3,087.6 3,491.2 

หน้ีสินรวม (ลานบาท) 1,775.7 1,868.4 1,932.2 2,325.8 

สวนของผูถือหุน (ลานบาท) 633.6 1,072.0 1,155.4 1,165.4 

อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 2.80 1.74 1.67 2.00 

 



  
  บริษัท นํ้าตาลครบุรี จํากัด (มหาชน) 
 

                      

    
 

 สวนที่ 1 หนาที่ 4 

ปจจัยความเสี่ยง 

 ปจจัยความเส่ียงท่ีสําคัญซึ่งอาจมีผลกระทบตอการดําเนินงานของกลุมบริษัท มีดังนี้ 

1. ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาน้ําตาลโลก 

 ในการซ้ือขายน้ําตาลในตลาดโลกนั้น น้ําตาลจัดไดวาเปนสินคาหนึ่งท่ีมีความผันผวนทางดานราคาสูงเมื่อ
เทียบกับสินคาเกษตรอื่นๆ โดยราคานํ้าตาลในตลาดโลกจะขึ้นอยูกับปจจัยหลายอยาง เชน อุปสงค อุปทานของ
ประเทศผูผลิต ผูบริโภค ผูสงออก และผูนําเขา รวมถึงการเก็งกําไรจากนักเก็งกําไร ซึ่งจะเกี่ยวพันกับสภาพ
ภูมิอากาศที่เอ้ืออํานวยหรือเปนอุปสรรคตอการเพาะปลูกของแตละประเทศ นโยบายการสงเสริม การแทรกแซง การ
สงออก การนําเขา ของอุตสาหกรรมน้ําตาลของภาครัฐ โดยเฉพาะในกลุมประเทศที่พัฒนาแลว อีกท้ังปจจุบันราคา
น้ําตาลยังมีสวนหนึ่งท่ีสัมพันธกับราคานํ้ามันเชื้อเพลิงดวย เนื่องจากออยรวมถึงกากน้ําตาล สามารถนําไปผลิตเปน
แอลกอฮอลหรือท่ีเรียกวาเอธานอล สําหรับผสมกับน้ํามันเพ่ือใชเปนเชื้อเพลิงในรถยนตไดดวย ปจจัยดังกลาวสงผล
ใหราคาซื้อขายน้ําตาลในตลาดโลกมีความผันผวนสูง 

 เนื่องจากรายไดจากการขายน้ําตาลประมาณรอยละ 60-70 ของบริษัทฯ เปนรายไดท่ีมาจากการสงออก
น้ําตาลทรายไปยังตางประเทศ ราคาของน้ําตาลในตลาดโลกจึงมีผลกระทบโดยตรงกับยอดขายของบริษัทฯ หาก
ราคาน้ําตาลในตลาดโลกลดลง บริษัทฯ ก็จะมีรายไดนอยลง อยางไรก็ตามในแงของตนทุนการผลิตน้ําตาล คาออย
ซึ่งเปนตนทุนหลักจะเปนไปตามระบบแบงปนผลประโยชน 70:30 ในกรณีท่ีราคาน้ําตาลปรับตัวลดลงรอยละ 100.0 
ชาวไรจะไดรับผลกระทบตอคาออยท่ีปรับตัวลดลงประมาณรอยละ 70.0 สวนโรงงานจะไดรับผลกระทบรอยละ 30.0  

 นอกจากนี้ในป 2552 และ 2553 ราคาน้ําตาลในตลาดโลกมีความผันผวนสูงมาก ทําใหบริษัทฯ ตองบริหาร
ความเสี่ยงโดยใชตราสารทางการเงิน เชน สิทธิท่ีจะซื้อหรือขายน้ําตาล เพ่ือลดความผันผวนของกําไรของบริษัทฯ 
จากความเส่ียงจากการผันผวนของราคาน้ําตาลในตลาดโลก อยางไรก็ตามการปองกันความเส่ียงดังกลาว อาจสงผล
กระทบในทางลบตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ รายไตรมาสได เนื่องจากบริษัทฯ ตองบันทึกกําไรขาดทุนจาก
การปองกันความเส่ียงในงบกําไรขาดทุนตามมูลคายุติธรรมของตราสารทางการเงินทุกส้ินงวดบัญชี ซึ่งอาจไมตรง
กับงวดท่ีบริษัทฯ สงมอบสินคาน้ําตาล 

2. ความเสี่ยงจากการจัดหาวัตถุดิบ – ออย 

 ออยเปนวัตถุดิบในการผลิตน้ําตาลทราย ดังนั้นผลประกอบการของบริษัทฯ จึงมีความสัมพันธกับปริมาณ
ออยท่ีบริษัทฯ จัดหาเขากระบวนการผลิตได ในปท่ีปริมาณออยในประเทศไทยนอย จะทําใหบริษัทฯ ผลิตน้ําตาลได
นอยลง ตนทุนตอหนวยจะสูงขึ้นและทําใหกําไรตอหนวยลดลง นอกจากนั้นในปท่ีปริมาณออยท่ัวประเทศต่ํามากอาจ
ทําใหเกิดการแขงขันซื้อออยกันมากขึ้นเพ่ือรักษาปริมาณออยเขาหีบไว ซึ่งอาจสงผลใหตนทุนคาวัตถุดิบสูงขึ้นและ
กําไรของบริษัทฯ ลดลง อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ไดบริหารความเส่ียงเกี่ยวกับการจัดหาวัตถุดิบนี้ โดยมีการสราง
ความสัมพันธท่ีดีกับชาวไรออยเพ่ือใหชาวไรขายออยเขาหีบ และชวยสงเสริมการเพาะปลูก โดยมีเปาหมายหลัก
เพ่ือใหชาวไรท่ีอยูในการดูแลของบริษัทฯ ไดรับผลตอบแทนท่ีดีจากการปลูกออยในระยะยาวเปนแรงจูงใจใหชาวไร
ออยปลูกออยและสงออยใหกับบริษัทฯ อยางตอเนื่อง   
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3. ความเสี่ยงเร่ืองตนทุนคาออย 

  อุตสาหกรรมออยและนํ้าตาลในประเทศไทย ไดกําหนดระบบการจัดสรรผลประโยชนระหวางชาวไรออย
และโรงงานน้ําตาลตามระบบ 70:30 (โปรดพิจารณาสวนท่ี 2 หัวขอ 3.7.3 การจัดสรรผลประโยชนระหวางชาวไรออ
และโรงงานน้ําตาล) ซึ่งโรงงานจะตองจายราคาคาออยใหชาวไรตามราคาท่ีคํานวณโดย กอน. เพ่ือแบงผลประโยชน
จากการผลิตน้ําตาลใหชาวไรไดผลประโยชน 70 สวนจาก 100 สวน โดย กอน. จะคํานวณคาออยท่ีโรงงานน้ําตาล
ตองจายใหชาวไรโดยอางอิงจากราคาน้ําตาลขายเฉล่ียท่ี อนท. สามารถขายไดจริง  

  กอน. คํานวณคาออยท่ีโรงงานน้ําตาลตองจายใหชาวไรโดยอางอิงจากราคาน้ําตาลขายเฉล่ียท่ี อนท. ขาย
ไดจริงเพราะฉะนั้นตนทุนวัตถุดิบจึงแปรผันกับราคาที่ อนท. สามารถขายได หากบริษัทฯ ขายน้ําตาลในตลาด
ตางประเทศ (ตามโควตา ค.) ไดในราคาต่ํากวาราคาเฉลี่ยท่ี อนท. ขายไดจริง จะทําใหบริษัทฯ ตองจายคาออยใน
ราคาท่ีสูงเมื่อเทียบกับยอดขายของบริษัทฯ สงผลใหอัตรากําไรและผลกําไรของบริษัทฯ ลดลง  

4. ความเสี่ยงจากคุณภาพของวัตถุดิบ – ออย 

 คุณภาพของออยหรือคาความหวานของออยเปนปจจัยท่ีมีผลตอปริมาณน้ําตาลท่ีผลิตไดของบริษัทฯ โดย
ปจจัยท่ีมีผลกระทบตอคุณภาพของออย ไดแก สภาพภูมิอากาศที่แปรปรวน เชน ฝนหลงฤดู ซึ่งเปนสาเหตุสําคัญท่ี
ทําใหปริมาณผลผลิตออยลดลง ประกอบกับการขายน้ําตาลสวนใหญเปนการขายโดยผานสัญญาซื้อขายลวงหนา 
กลาวคือมีการเขาตกลงซื้อขายโดยกําหนดปริมาณและราคาไวกอนสงมอบน้ําตาลจริงประมาณ 6 เดือนถึง 1 ป 
ดังนั้นในกรณีท่ีออยท่ีนําเขาสูกระบวนการผลิตมีความหวานนอยกวาปกติจะทําใหบริษัทฯ ผลิตน้ําตาลไดนอยกวา
จํานวนท่ีคาดการณไว และหากบริษัทฯไดทําการขายลวงหนาไปกอนแลว บริษัทฯ อาจประสบปญหาสินคาไมเพียง
พอท่ีจะสงมอบใหแกลูกคาได  

 อยางไรก็ตาม บริษัทฯ มีการติดตามบริหารความเส่ียงท่ีจะเกิดขึ้นจากคุณภาพของออยอยางใกลชิด ในกรณี
ท่ีความหวานของออยลดลงกวาปกติ บรษิัทฯ อาจจะพิจารณาจัดซื้อสินคาเพ่ือทําการสงมอบใหแกลูกคาหรือเลือกใช
ตราสารทางการเงินท่ีเหมาะสม เชน สิทธิท่ีจะซื้อหรือขายน้ําตาล เพ่ือทําการบริหารความเส่ียงขางตนโดยในปการ
ผลิต 2553 ซึ่งเปนปท่ีบริษัทฯ ประสบปญหาในเรื่องคุณภาพออย โดยความหวานของออยนอยลงจากปกอนหนา
ประมาณ รอยละ 4.2 บริษัทฯ ยังสามารถบริหารความเส่ียงโดยรักษาอัตรากําไรขั้นตนไวไดในระดับท่ีใกลเคียงกับป
การผลิต 2552 

5. ความเสี่ยงจากการผันผวนของรายไดจากการขายน้ําตาล 

 การผลิตและจําหนายน้ําตาลจะมีผลกระทบจากฤดูกาลของออย (Seasonal Effect) ปกติฤดูกาลตัดออยใน
ประเทศไทยจะเริ่มตั้งแตชวงปลายเดือนพฤศจิกายนถึงตนเดือนธันวาคม  ทําใหโรงงานเริ่มผลิตน้ําตาลต้ังแตตน
เดือนธันวาคม และส้ินสุดการผลิตน้ําตาลในชวงปลายเดือนมีนาคมหรือตนเดือนเมษายน โรงงานน้ําตาลจะเริ่มขาย
น้ําตาลตั้งแตเดือนมกราคมเปนตนไปและจะทยอยขายไปเรื่อยๆ จนส้ินสุดฤดูการผลิต บริษัทฯ พิจารณาจังหวะใน
การขายน้ําตาลจากปจจัยตางๆ เชน ระดับสินคาคงเลือท่ีมีอยู การประมาณการผลผลิต และระดับราคานํ้าตาลใน
ตลาดโลก การขายน้ําตาลของบริษัทฯ จึงไมสม่ําเสมอในแตละไตรมาส หากไตรมาสใด บริษัทฯ มีรายไดจากการ
ขายน้ําตาลนอย จะมีผลใหกําไรของบริษัทฯ ลดลงในไตรมาสนั้น  

6. ความเสี่ยงจากนโยบายภาครัฐ   

 อุตสาหกรรมออยและน้ําตาลในประเทศไทยถูกควบคุมและกํากับดูแลโดยคณะกรรมการออยและน้ําตาล
ภายใตพระราชบัญญัติออยและนํ้าตาลทราย พ.ศ.2527 ซึ่งมีสาระสําคัญของการควบคุม ในการกําหนดการจัดสรร
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ชองทางการจําหนายน้ําตาลออกเปนระบบโควตา (โควตา ก สําหรับน้ําตาลภายในประเทศ และโควตา ข และ ค 
สําหรับน้ําตาลขายตางประเทศ)  การจัดสรรสวนแบงรายไดของระบบระหวางโรงงานน้ําตาลและเกษตรกรชาวไร
ออยภายใตระบบแบงปนผลประโยชน 70:30 และการควบคุมการเขามาทําธุรกิจของผูประกอบการรายใหม เปนตน 
จะเห็นไดวานโยบาย กฎระเบียบตางๆ ท่ีออกโดยคณะกรรมการออยและน้ําตาลทราย ลวนมีผลกระทบตอตนทุน
การผลิตและผลประกอบการของบริษัทฯ เชน  ระบบแบงปนผลประโยชน 70:30 จะเปนท่ีมาของการคํานวณราคา
ออยท่ีโรงงานน้ําตาลจะตองจายใหกับชาวไร ขอกําหนดเก่ียวกับการสงออกน้ําตาล กรณีนโยบายการปรับราคาขาย
น้ําตาลภายในประเทศ หรือกรณีนโยบายการเปดเสรีของธุรกิจน้ําตาล อาจสงผลกระทบตอผลประกอบการของ
บริษัทฯ  

 บริษัทฯ ไดมองเห็นถึงความสําคัญของนโยบายภาครัฐในการกําหนดทิศทางของอุตสาหกรรมออยและนํ้าตาล 
จึงรวมมือกับโรงงานนํ้าตาลอื่นๆ และสถาบันชาวไรออยในการทําความเขาใจอันดีกับภาครัฐ โดยเชื่อวาการส่ือสาร
และการทําความเขาใจกับภาครัฐ จะเปนการลดความเส่ียงท่ีอาจจะเกิดขึ้นกับอุตสาหกรรมออยและนํ้าตาลได  
 
สรุปขอมูลหลักทรัพยท่ีเสนอขาย 

หุนสามัญท่ีเสนอขายตอประชาชนในครั้งนี้มีจํานวนรวมไมเกิน 176,000,000 หุน มูลคาท่ีตราไวหุนละ 
1.00 บาท โดยแบงเปน 

(ก) หุนสามัญเพ่ิมทุนจํานวน 150,000,000 หุน มูลคาท่ีตราไวหุนละ 1.00 บาท ซึ่งคิดเปนรอยละ 30.0 
ของจํานวนหุนท่ีจําหนายไดแลวท้ังหมดของบริษัทฯ ภายหลังการเสนอขายในครั้งนี้ 

(ข) หุนสามัญเดิมท่ีเสนอขายโดยผูถือหุนเดิมของบริษัทฯ จํานวน 26,000,000 หุน มูลคาท่ีตราไวหุนละ 1.00 บาท 
คิดเปนรอยละ 5.2 ของจํานวนหุนท่ีจําหนายไดแลวท้ังหมดของบริษัทฯ ภายหลังการเสนอขายในครั้งนี้  

ราคาเสนอขายเหุนละ 9.10 บาท รวมเปนเงินจากการเสนอขายหุนท้ังหมดในคร้ังนี้ท้ังส้ิน 1,601.6 ลาน
บาท โดยแบงเปนเงินจากการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนท้ังส้ิน 1,365.0 ลานบาท และเปนเงินจากการเสนอขายหุน
สามัญของผูถือหุนเดิมของบริษัทฯ ท้ังส้ิน 236.6 ลานบาท บริษัทฯ จะเสนอขายหุนดังกลาวในวันท่ี 19 - 20 
พฤษภาคม 2554 และวันท่ี 23 พฤษภาคม 2554  ซึ่งเปนการเสนอขายตอประชาชนตามดุลพินิจของผูจัดการการ
จัดจําหนายและรับประกันการจําหนายท้ังนี้  

บริษัทฯ มีวัตถุประสงคในการใชเงินท่ีไดรับจากการจําหนายหุนสามัญตอประชาชนในครั้งนี้ จํานวนรวม
ประมาณ 1,365.0 ลานบาท หลังหักคาใชจายตางๆ แลว ดังตอไปนี้ 

 
วัตถุประสงคการใชเงิน จํานวนเงินท่ีใชโดยประมาณ 

1. เพ่ือนําไปใชขยายธุรกิจดานพลังงานไฟฟา  ประมาณ 500.0 ลานบาท 

2. เพ่ือนําไปใชขยายกําลังการผลิตน้ําตาล และลงทุนในการพัฒนา
อุปกรณจักรกลเกษตร และพัฒนาพันธุออย 

ประมาณ 400.0 ลานบาท 

3. เพ่ือนําไปใชเปนเงินทุนหมุนเวียน ประมาณ 465.0 ลานบาท 

 
(ผูลงทุนควรพิจารณารายละเอียดขอมูลในสวนท่ี 2 และสวนท่ี 3 กอนตัดสินใจลงทุน) 


